METODOLOGIA

FINANZAS
SOSTENIBLES

Procedimientos aplicados para la evaluacidn de ratings de bonos y
préstamos SVS, VS y ODS.

Version Julio 2025

CAPITAL
PARTNERS
<




BS CAPITAL PARTNERS
BUSINESS & SUSTAINABILITY S.A.S.

FINANZAS SOSTENIBLES

METODOLOGIA DE FINANZAS SOSTENIBLES

v. Julio 2025
L. INEPOAUCCION ...ttt sttt be b e e besbesbesnbe s 2
2. Metodologit de RALING...................ccoovcueercuiiiiieieieiieeiee st seeesee e sbeesaeesaaeenaaesnes 3
Rating Verde, Social, Sostenible (SVS)........cccocvivinininininieeesee e 4
Rating Vinculado a la Sostenibilidad (VS).............ocooininnn 8
Rating vinculado a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)........................... 10
3. Determinacion del RAtiNG......................cccoevuieiieiiieeniieiniieenieenee e saeesreesseesenas 12
4. Listado de INfOrmacCiON.......................ccceevueeiiiieiiieiiieeieesieesee et sae e 13
5. INforme de RALING..................cccoveiviiiiiiiiiiiiieiiieiieeee sttt sie e sae e sse e ens 14
6. ESCAlas de RALING...............ccc.oooviiiieieiiiieiiieeieesiteesteestesseessteesaeesseesaessaeesbeesneenns 14
7.

(] [0 X 4 [+ TP 24



BS CAPITAL PARTNERS
BUSINESS & SUSTAINABILITY S.AS.

1. Introduccion

La metodologia de Finanzas Sostenibles de BS CAPITAL PARTNERS describe el procedimiento
aplicado para los ratings de:

e Bonos/Préstamos Verdes, Sociales y Sostenibles (SVS)
e Bonos/Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad (VS)
e Bonos/Préstamos alienados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

El rating constituye una revisién externa en los términos definidos por la Asociacion
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés) y la Asociacion de
Mercados de Préstamos (LMA, por sus siglas en inglés), y también se encuentra plasmado
como tal en la Guia de Revisores Externos de la Comisién Nacional de Valores (CNV). En
linea con la tendencia global de integrar estrategias ambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ASG) a los modelos de negocios, los bonos y préstamos (Bonos y préstamos
abarca todo tipo de instrumento financiero que se utilice para canalizar una transaccion
que tenga por objetivo las finanzas sostenibles) SVS, VS y ODS comienzan a tener una
relevancia cada vez mayor en la agenda de los mercados de capitales y financieros.

Los bonos y préstamos SVS, VS y ODS, cobran relevancia en tanto permiten a los inversores
conocer con mayor nivel de detalle la utilizacién de los fondos requeridos, asi como los
programas a desarrollar por los emisores para dar adecuada ejecucion a dicho capital. De
la misma manera, permiten a los emisores reforzar su mensaje publico y compromiso con
la sustentabilidad, demostrando empiricamente el despliegue de sus propuestas de valor,
estructuradas sobre los pilares ASG.

Bonos/Préstamos Verdes: cualquier tipo de bono o préstamos en el que los fondos se
aplicaran exclusivamente para financiar, o refinanciar, ya sea en parte o en su totalidad,
proyectos verdes elegibles, nuevos o existentes y que se encuentren en linea con los cuatro
componentes principales de los Principios de Bonos Verdes (Green Bond Principles - GBP) y
los Principios de Préstamos Verdes (Green Loan Principles - GLP).

Bonos/Préstamos Sociales: cualquier tipo de bono o préstamo en el que los fondos se
aplicaran exclusivamente para financiar o refinanciar, en parte o en su totalidad, proyectos
sociales elegibles, ya sean nuevos y/o existentes; y que estén alineados con los cuatro
componentes principales de los Principios de Bonos Sociales (Social Bond Principles - SBP)
y los Principios de Préstamos Sociales (Green Loan Principles - GLP). Los proyectos sociales
tienen por objetivo ayudar a abordar o mitigar un determinado problema social y/o
conseguir resultados sociales positivos en especial, pero no exclusivamente, para un
determinado grupo de la poblacion.

Bonos/Préstamos Sustentables: aquellos bonos o préstamos donde los fondos se
aplicaran exclusivamente a financiar o refinanciar, en forma total o parcial, una
combinacion de proyectos verdes y sociales que estén alineados con los cuatro
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componentes principales de los GBP y SBP, y los GLP y SLP. Es decir, acumulan las
caracteristicas de los Bonos Sociales y de los Bonos Verdes.

Bonos/Préstamos Vinculados a la Sustentabilidad: aquellos bonos o préstamos donde
se introduce el concepto de Indicadores de Desempefio y Objetivos a alcanzar en términos
ASG, con el capital levantado mediante dicho bono, impulsando el compromiso del emisor
con un determinado desempefio a alcanzar durante el periodo de vigencia del bono.

Bonos/Préstamos alineados a los ODS: aquellos bonos o préstamos donde los fondos se
aplicaran a acciones especificas que aporten a algunos de los Objetivos de Desarrollo
Sostenibles establecidos por las Naciones Unidas.

2. Metodologia de Rating

La metodologia de BS CAPITAL PARTNERS identifica los principales factores considerados
para la asignacién de ratings de bonos y/o préstamos Verdes, Sociales y Sostenibles (SVS),
Vinculados a la Sostenibilidad (VS) o alineados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS). Conforme a la normativa argentina, las estructuras posibles para las emisiones de
Bonos SVS incluyen: Obligaciones Negociables en todas sus formas (ON, ON Pyme, ON
Simple, Bonos de Proyecto), Fondos Comunes de Inversiéon (se analiza de acuerdo a sus
inversiones en cartera) y Fideicomisos Financieros. Adicionalmente, la presente
metodologia contempla la posibilidad de evaluar Préstamos Verdes, Sociales y Sostenibles,
asi como bonos y/o préstamos bajo otras “etiquetas” como la de Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS), Vinculados a la Sostenibilidad (VS), Bonos “Azules” o “De Género”, siempre
qgue el uso de los Fondos se encuentre alineado a lo establecido en el presente criterio.

Dado que los bonos o préstamos SVS, VS y ODS pueden presentar distintas caracteristicas
segun la entidad o instrumento que se evalle, la presente Metodologia contiene los
criterios generales de analisis, y en cada caso particular se podran incluir o no la totalidad
de dichos factores.

La evaluacion representa una opinion externa e independiente respecto a la integridad de
los bonos o préstamos, refiriendo como tal a que las emisiones efectivamente sean
destinadas a financiar proyectos elegibles como “Verdes”, “Sociales”, combinacion de
proyectos elegibles como “Verdes" y “Sociales” (Sostenibles), “Vinculados a la Sostenibilidad”
o alineados a los “Objetivos de Desarrollo Sostenible”, con una adecuada estructuracidon
que garantice el uso de fondos hacia los destinos establecidos, asi como apropiados
procesos para la seleccion de los proyectos elegibles, lineamientos transparentes respecto
al reporte de variables relativas a los proyectos, clara selecciéon y métricas asignadas a los
indicadores de desempefio -cuando corresponda- y un monitoreo a lo largo de la vida de
los mismos.
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1) RatingVerde, Social, Sostenible (SVS).

a. Perfil del Emisor

BS CAPITAL PARTNERS evalta las actividades a las que se dedica el emisor, su mision y
propoésito, asi como su trayectoria en materia ambiental, social y de gobernanza
corporativa (ASG). Entiende sobre su estrategia de vinculacidén y aportes a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ONU), asi como los proyectos ambientales, sociales y sostenibles
compartidos con otras compafias. También aborda en la comprension de participaciones
en proyectos junto a organizaciones de la sociedad civil, implicacién en actividades
controvertidas, entre otros.

b. Descripcion de los proyectos

En linea con las recomendaciones de ICMA, la metodologia de BS CAPITAL PARTNERS se
encuentra alineada con los cuatro componentes esenciales identificados por ICMA en los
Principios de Bonos Verdes (Green Bond Principles o GBP), en los Principios de Bonos
Sociales (Social Bond Principles o SBP) y en la Lineamientos de Bonos Sostenibles
(Sustainable Bond Guidelines).

(i) Uso de los Fondos: El uso de los Fondos es el componente principal en la evaluaciéon de
un bono y/o préstamo SVS. BS CAPITAL PARTNERS evaltua que el resultado de la colocaciéon
de los bonos y/o préstamos sea alocado a los proyectos elegibles, los que deberan
describirse adecuadamente en la documentacion del instrumento. Se evalia que los
proyectos elegibles posean un claro impacto ambiental y/o social positivo de acuerdo al
tipo de bono y/o préstamo.

(ii) Proceso de Selecciéon y Evaluacion de los Proyectos: Se evalua el proceso de toma de
decisiones y los procedimientos para seleccionar los proyectos elegibles como Verdes,
Sociales o Sostenibles, a ser financiados. La efectividad del Gobierno Corporativo, su
trayectoria y entidades con una alta calificacion de ASG sera considerado como un
elemento positivo. Para la seleccidn de los proyectos el emisor debera comunicar en forma
clara: i) los objetivos ambientales y/o sociales, ii) los procesos para determinar la
elegibilidad de los proyectos y cémo ellos se ajustan a las distintas categorias vy iii) los
criterios de elegibilidad y de corresponder, cualquier otro proceso aplicado para identificar
y gestionar riesgos ambientales y sociales.

(iii) Gestidn de los Fondos: Se evalla si los procedimientos se encuentran adecuadamente
estructurados a fin de evitar desvios de los fondos hacia otros propdsitos distintos a los
establecidos en los documentos vinculados a financiar Proyectos Verdes y/o Sociales. Los
fondos deben ser asignados a cuentas especificas, u otros mecanismos confiables que
garanticen la trazabilidad y la transparencia en el uso de los fondos. El emisor debera
contar con un proceso formal para monitorear los fondos obtenidos hasta su total uso,
distinguiendo aquellos ya asignados de los que no. BS CAPITAL PARTNERS evaluara las
politicas de asignacién de fondos liquidos y la existencia de auditorias externas e internas.
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(iv) Informes: BS CAPITAL PARTNERS considera la calidad de los reportes y la transparencia
de la informacién provista acerca del uso de los fondos y del impacto ambiental y/o social
positivo de las inversiones realizadas, para lo cual podra basarse en informes de auditorias o
consultoras especializadas que evaluen el impacto. Dicha informacién debe estar disponible
y actualizada al menos en forma anual aunque BS CAPITAL PARTNERS espera que se
actualice en forma mas frecuente en las emisiones de corto plazo. Adicionalmente, se
analizaran las metas cuantitativas objetivo a ser alcanzadas y la metodologia de calculo
para evaluar el desempefio alcanzado en relacion a los mismos.

c. Analisis de la emisién
(i) Uso de los Fondos

BS CAPITAL PARTNERS evalua dentro de este factor los proyectos factibles a ser invertidos
con el resultado de la colocacién de los bonos y/o préstamos Verdes, Sociales y Sostenibles,
incluyendo su naturaleza, el sector al que estan dirigidos y su impacto ambiental y/o social.
BS CAPITAL PARTNERS tomara como guia, los Principios de Bonos Verdes (Green Bond
Principles o GBP), Sociales (Social Bond Principles o SBP) y la guia de Bonos Sostenibles
(Sustainability Bond Guidelines, en linea con los GBP y SBP), desarrollada por ICMA.
Adicionalmente, considerara las regulaciones y lineamientos para la emisién de valores
negociables sociales, verdes y sustentables por parte de las entidades de contralor y
mercados de valores.

El punto central en la emisién de un Bono SVS es que se utilicen los fondos en Proyectos
Verdes y/o Sociales, los que deberan describirse adecuadamente en la documentacién del
instrumento. Estos deben proveer informacién clara y precisa acerca de los beneficios
ambientales y/o sociales, que correspondera sean evaluados, y en lo posible cuantificados,
por el emisor. Los mismo aplica para los Préstamos SVS.

Dentro de los proyectos elegibles como Verdes se incluyen, entre otros, aquellos con la
finalidad de brindar soluciones ambientales o impacto ambiental positivo, como ser,
aunque no en forma exclusiva, la financiacién de energias renovables, proyectos de
eficiencia energética, la prevencién y control de contaminacion, la administracion
sustentable de los recursos naturales y del uso de la tierra, la conservacion de la
biodiversidad, el transporte no contaminante, la gestion sustentable del agua, la
adaptacion al cambio climatico, el desarrollo de productos eco-eficientes, la infraestructura
verde.

Dentro de los proyectos elegibles como Sociales se incluyen, entre otros, aquellos que
poseen impacto social, como ser la financiacién de infraestructura basica, sanitaria,
vivienda y empleo, generalmente, aunque no en forma exclusiva, de ciertos segmentos de
la poblacion.

(ii) Proceso de Seleccién y Evaluacion de los Proyectos
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BS CAPITAL PARTNERS evalua el proceso de toma de decisiones y los procedimientos para
seleccionar los proyectos elegibles como Verdes, Sociales o Sostenibles a ser financiados.
Para la seleccién de los proyectos el emisor debera comunicar en forma clara: i) los
objetivos ambientales y/o sociales; ii) los procesos para determinar la elegibilidad de los
proyectos y cdmo ellos se ajustan a las distintas categorias vy iii) los criterios de elegibilidad
y de corresponder, cualquier otro proceso aplicado para identificar y gestionar riesgos
ambientales y sociales, asi como los criterios de exclusion.

Se considerara:

e La claridad de los documentos legales de la transaccién para establecer los
objetivos de sustentabilidad ambiental.

e Laestructura de decisiony control.

e El proceso mediante el cual el Emisor determina si los proyectos son
incluidos dentro de las diferentes categorias de Proyectos Verdes.

e La metodologia para la evaluacion de los riesgos ambientales y sociales relativos a
los proyectos, incluyendo la posibilidad de exclusién.

BS CAPITAL PARTNERS evaluara la estructura organizacional del emisor de los Bonos,
incluyendo la capacitacion y antecedentes de los principales responsables de llevar
adelante el/los proyecto/s. También se analizara la existencia de personal dedicado
exclusivamente a los proyectos asi como al monitoreo y a la generacion de reportes
respecto al avance y a la evaluacién y en lo posible cuantificacion de los beneficios sociales
y ambientales.

Adicionalmente, en caso de existir, se valoraran los acuerdos o el acceso que tenga el
emisor directa o indirectamente con expertos o consultoras expertas en temas
ambientales. Evaluaciones ambientales realizadas por agentes independientes expertos en
la materia seran consideradas como un elemento positivo, al igual que calificaciones
elevadas de ASG por parte del emisor.

La efectividad del Gobierno Corporativo, su trayectoria en proyectos similares y entidades
con una alta calificacion de ASG sera considerado como un elemento positivo.

(iii) Gestion de los Fondos

Se evalua si los procedimientos se encuentran adecuadamente estructurados a fin de
evitar desvios de los fondos hacia otros propdsitos distintos a los establecidos en los
documentos vinculados a financiar Proyectos SVS.

Los fondos deben ser asignados a cuentas especificas, u otros mecanismos confiables que
garanticen la trazabilidad y la transparencia en el uso de los mismos. El emisor debera
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contar con un proceso formal para monitorear los fondos obtenidos hasta su asignacién
total, distinguiendo aquellos ya asignados de los que no.

En el caso de ratings con monitoreo, se evaluara la utilizacion de los fondos de acuerdo a
los distintos tipos de proyectos y una revision de las inversiones realizadas en relacion a las
planeadas. Por otra parte, se evaluaran los lineamientos de inversion de los fondos
liquidos. Una revisién del cumplimiento de los diferentes procedimientos por parte de
Auditorias internas o externas sera un elemento positivo para la evaluacion.

(iv) Informes

Se evalua la calidad de los reportes y la transparencia de la informacion provista acerca del
uso de los fondos y del impacto ambiental y/o social positivo de las inversiones realizadas,
para lo cual podra basarse en informes de auditorias o consultoras especializadas que
evaluen el impacto. Dicha informacién debe estar disponible y actualizada al menos en
forma anual, aunque se espera que se actualice en forma mas frecuente en las emisiones
de corto plazo. Adicionalmente, se analizaran los objetivos cuantitativos y las metas a ser
alcanzadas y la metodologia de calculo para evaluar el desempefio obtenido en relacién a
los mismos.

La evaluacion incluira tanto el nivel de claridad y detalle de los documentos legales iniciales
al momento de la suscripcion, como la frecuencia y calidad esperada de los reportes a ser
efectuados una vez colocado el Bono.

El analisis incluira la divulgacion esperada de eventos de impacto ambiental y/o social, en
caso de existir, y el detalle de métricas objetivas especificas para medir eventos positivos
y/0 negativos de existir, las cuales dependeran del tipo de Bono y sector relacionado. A
modo de ejemplo la guia Voluntaria de Bonos Verdes establece como recomendacién para
los proyectos relacionados con eficiencia energética (EE) y energia renovable (ER) cuatro
indicadores basicos: i) Ahorro de energia anual (EE); ii) emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) reducidas o evitadas (EE y RE), iii) energia renovable anual producida (RE)
y iv) capacidad de las plantas de energia renovable construidas o rehabilitadas (RE).

De igual forma, la Guia Voluntaria de Bonos Sociales recomienda: i) Identificar la(s)
poblacidn(es) para la(s) cual(es) se obtienen resultados socioecondmicos positivos
esperados, animando a los emisores a proporcionar informacion adicional sobre por qué se
ha seleccionado a esa poblacién especifica; ii) Informar el impacto social esperado que
resultara de los proyectos a los que se han asignado los fondos obtenidos de los bonos
sociales; iii) Indicadores de impacto: se sugiere utilizar métricas cuantitativas y cualitativas.

Los Bonos Verdes, Sociales o Sostenibles mejor considerados en este item seran aquellos
qgue provean una elevada transparencia y detalle en los documentos legales y de las
inversiones realizadas, incluyendo la naturaleza de la inversion y el impacto ambiental
esperado. También deberan contar con un efectivo monitoreo mediante informes robustos
a lo largo de la vida de la emisidn. Los reportes proveeran métricas cuantitativas indicativas
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del impacto ambiental a la fecha de realizacion y de la evolucidn respecto a lo proyectado.

2) Rating Vinculado a la Sostenibilidad (VS)

a. Perfil del Emisor

BS CAPITAL PARTNERS evalla las actividades a las que se dedica el emisor, su mision y
propdsito, asi como su trayectoria en materia ambiental, social y de gobernanza
corporativa. Entiende sobre su estrategia de vinculacion y aportes a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ONU), asi como los proyectos ambientales, sociales y sostenibles
compartidos con otras compafiias. También aborda en la comprension de participaciones
en proyectos junto a organizaciones de la sociedad civil, implicacion en actividades
controvertidas, entre otros.

b. Descripcion de los proyectos

En linea con las recomendaciones de ICMA, la metodologia de BS CAPITAL PARTNERS se
encuentra alineada con los cinco componentes esenciales de los Principios de Bonos
Vinculados a la Sostenibilidad.

(i) Seleccion de los Indicadores Clave de Rendimiento (KPIs): Siguiendo los lineamientos
de ICMA, el desempefio de sostenibilidad del emisor se mide utilizando KPIs de
sostenibilidad, que pueden ser externos o internos. BS CAPITAL PARTNERS evalta la
materialidad de los KPIs para la estrategia de sostenibilidad y de negocio del emisor, su
correspondiente abordaje a los desafios ambientales, sociales y/o de gobernanza
relevantes del sector industrial, y su nivel de control.

(ii) Calibracién de los Objetivos de Desempefio en Sostenibilidad (SPTs): BS CAPITAL
PARTNERS verifica, por cada KPI, si el emisor ha determinado uno o mas objetivos de
desempefio en sustentabilidad a cumplir en un plazo determinado durante la vida del
bono (el Sustainability Performance Target, “SPTs”, o el “Target”). En base a la calibracién
del objetivo de desempefio en sustentabilidad, y en concordancia con los lineamientos de
ICMA, BS CAPITAL PARTNERS evalua cuan realista y ambicioso es el Target.

iii) Caracteristicas del Bono: Se analiza si la estructura financiera varia dependiendo de si
los KPI alcanzaron a cumplir con el Target o no, y la existencia de claros desencadenantes
en la emision.

(iv) Presentacion de informes (reporting): BS CAPITAL PARTNERS evalua la periodicidad
pautada por el emisor para la generacion de informes sobre la evolucion de los KPIs de
interés para la determinacion del pago del premio o penalidad establecido mediante los
SPTs, asi como los mecanismos determinados por el emisor para la materializacion de
dichos reportes.

(v) Verificacién: Se evalua si el emisor ha designado a un verificador externo calificado
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para analizar el nivel de desempefio con respecto a cada SPT para cada KPI establecido, asi
como la periodicidad establecida para dicha verificacion, que comprenda hasta el plazo
establecido hasta el Ultimo evento desencadenante de la emision.

BS CAPITAL PARTNERS verificara que los emisores comuniquen publicamente la
justificacion para la seleccion de sus KPIs (su relevancia y materialidad), la motivacion de
sus SPTs (su nivel de ambicién, la consistencia con la planificacion estratégica del emisor y
un analisis comparativo “benchmark”), el cambio potencial en las caracteristicas financieras
y/o estructurales del bono y los elementos desencadenantes que conducen a dichas
variaciones, el compromiso acerca de informes posteriores a la emision (“reporting”) y la
verificacion independiente, asi como una descripcion general de la alineacion del emisor con
los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad.

c. Analisis de la emisién
(i) Seleccidon de los Indicadores Clave de Rendimiento (KPIs)

BS CAPITAL PARTNERS evalua que los indicadores de desempefio (KPIs) sean materiales
para la estrategia de sostenibilidad y de negocio del emisor. Se comprende que los mismos
deberian abordar los desafios ambientales, sociales y/o de gobernanza relevantes del
sector industrial, y estar bajo el control de la direccién.

En linea con los lineamientos de ICMA, los KPIs deberian:

e Ser relevantes, estratégicos y materiales para los negocios y actividades del
emisor, y de gran importancia estratégica para las operaciones actuales o futuras
del emisor;

e Ser medibles o cuantificables sobre una base metodolégica coherente;
e Ser verificables externamente;

e Poder ser comparados con terceros, y tanto como sea posible, utilizando
referencias externas o definiciones que faciliten la evaluacion del nivel de ambicién
del SPT.

BS CAPITAL PARTNERS evalla la claridad en la definicion de los KPIs establecidos, y si se
incluye alcance o perimetro aplicable (p. ej., el porcentaje de las emisiones totales del
emisor al que se aplica el objetivo), asi como la metodologia de calculo y su
comparabilidad.

Se evalua si los KPIs han sido incluidos en informes anuales previos, en informes de
sostenibilidad u otros informes no financieros para permitir evaluar el desempefio
histérico de los indicadores seleccionados. En situaciones en las que los KPIs no hayan sido
previamente divulgados, se evalla la existencia de una verificacion externa que cubra,
dentro de los posible, los tres (03) afios anteriores al momento de analisis.

(ii) Calibracion de los Objetivos de Desempeiio en Sostenibilidad (SPTs)
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En linea con las recomendaciones de ICMA, BS CAPITAL PARTNERS evalua la relevancia,
solidez y confiabilidad de los KPIs seleccionados, el fundamento y el nivel de ambicién de
los SPTs propuestos, la relevancia y fiabilidad de los benchmarks y lineas de base
seleccionadas, asi la credibilidad de la estrategia descripta para lograrlos, basada en
analisis de escenarios, cuando sea relevante.

(iii) Caracteristicas del Bono

A partir de la definicion de los KPIs y SPTs (incluidas las metodologias de calculo) se evalta
la determinacién y claridad de las condiciones que afecten las caracteristicas financieras
y/0 estructurales del bono.

Se evalula si los emisores han incluido, cuando sea necesario, lenguaje en la documentacion
del bono para tener en cuenta posibles eventos excepcionales (como un cambio
significativo en los parametros consecuencia de operaciones de fusiones y adquisiciones) o
eventos extremos, incluidos cambios drasticos en el entorno regulatorio que podrian
afectar sustancialmente el calculo del KPI, a la reformulacién del SPT, y/o ajustes proforma
de las lineas de base o del alcance del KPI.

(iv) Presentacién de informes (reporting)

BS CAPITAL PARTNERS evalua la regularidad establecida por el emisor para la publicacion
de informes relativos al desempefio del SPT que conduzca a un posible ajuste de las
caracteristicas financieras y/o estructurales del SLB.

Se evalua conforme a lo establecido por los Principios de Bonos Vinculados a la
Sostenibilidad de ICMA (SLBP) vigentes al momento del analisis.
(v) Verificacion

BS CAPITAL PARTNERS constata la designacion del auditor externo e independiente que
verificara el nivel de desempefio de cada SPTs para cada KPI, y que activan las
modificaciones en las condiciones del bono. De la misma manera, evalua la temporalidad
establecida para dicho analisis, y su correspondencia con los SPT establecidos.

3) Rating vinculado a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

a. Perfil del Emisor

BS CAPITAL PARTNERS evalua las actividades a las que se dedica el emisor, su misién y
propoésito, asi como su trayectoria en materia ambiental, social y de gobernanza
corporativa. Entiende sobre su estrategia de vinculacion y aportes a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ONU), asi como los proyectos ambientales, sociales y sostenibles
compartidos con otras compafiias. También aborda en la comprension de participaciones
en proyectos junto a organizaciones de la sociedad civil, implicacion en actividades
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controvertidas, entre otros.
b. Descripcién de los proyectos

En linea con las metodologias de evaluacion de bonos tematicos y siguiendo las
orientaciones de Pacto Global y del Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente
(Bonos ODS - UNEP & Pacto Global), nuestra metodologia contempla el rating de bonos y/o
préstamos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible, establecidos por las
Naciones Unidas. La evaluacion se realizara bajo los siguientes parametros:

(i) Integraciéon de los ODS en el Propésito y Estrategia del Negocio: Se evalla si la
estrategia de sostenibilidad de la organizacién asi como si su mision y propésito, se
encuentran alineados a uno o mas Objetivos de Desarrollo Sostenible, y sus metas
especificas. De la misma manera, BS CAPITAL PARTNERS evalua el abordaje integral a los
Objetivos de Desarrollo Sostenible por parte del emisor.

(ii) Desarrollo de un enfoque de gestion basado en Indicadores de Desempeiio y
Metas Trazables: Se evalla la existencia de indicadores de desempefio (KPIs) y metas
trazables en el tiempo, que puedan constatar la evolucién y desarrollo proyectado para los
ODS sobre los que la organizacién este realizando aportes significativos. BS CAPITAL
PARTNERS evalua la materialidad de los KPIs para la estrategia de sostenibilidad general y
de negocio del emisor, su correspondiente abordaje a los desafios planteados por los ODS,
y su nivel de control.

(iii) Parametros para la Transparencia: Se evalla la existencia de procesos y parametros
claros que garanticen el adecuado control y seguimiento de los indicadores de
desempefio establecidos por la organizacion, distinguiendo los diversos estamentos
internos y/o externos de verificacion del proceso de control y analisis.

(iv) Buenas practicas de Gobernanza para garantizar la Oportuna Toma de Decisiones:
Se analiza los esquemas de gobernanza corporativa de la organizacién, y sus
procedimientos e instancias de toma de decisiones para las politicas y programas
relevantes al abordaje de la compafiia sobre los aportes y contribuciones a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible.

c. Analisis de la emision
(i) Integracion de los ODS en el Propésito y Estrategia del Negocio.

Se evalua si la estrategia de abordaje sobre los ODS verifica un registro histérico, o una
clara politica de desarrollo hacia el futuro. Se evalla si la estrategia es consistente con la
mision, propdsito y desarrollo general planteado por la organizacién, para determinar la
materialidad de los ODS seleccionados vinculados al negocio.

(ii) Desarrollo de un enfoque de gestion basado en Indicadores de Desempeifio y Metas
Trazables:
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BS CAPITAL PARTNERS evalua la claridad en la definicion de los indicadores de desempefio
establecidos, si se incluye alcance o parametro aplicable, asi como la metodologia de
calculo y su comparabilidad.

Se evalua si los KPIs han sido incluidos en informes anuales previos, en informes de
sostenibilidad u otros informes no financieros para permitir evaluar el registro histérico de
los indicadores seleccionados.

(iii) Parametros para la Transparencia:

BS CAPITAL PARTNERS evalua el establecimiento de claros parametros operacionales para
garantizar la transparencia en el calculo, registro, seguimiento y control general de los KPIs
seleccionados.

(iv) Buenas practicas de Gobernanza para garantizar la Oportuna Toma de Decisiones:

Se evalulan los esquemas de gobernanza corporativa de la organizacidén, sus
procedimientos internos e instancias para la toma de decisiones establecidas en sus
multiples niveles de direccion, para el desarrollo de politicas y programas relevantes al
abordaje de la compafiia sobre los aportes y contribuciones a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible.

3. Determinacién del Rating

Con el fin de aplicar la metodologia a las diferentes entidades independientemente de la
industria o sector y permitir la comparacion, BS CAPITAL PARTNERS utiliza un sistema de
puntajes, mediante el cual cada componente evaluado es clasificado con las categorias
Optimo (1), Superior al Promedio (2), Promedio (3), Inferior al Promedio (4) y Débil (5).

La propuesta presentada al Consejo de Calificacién surge del promedio ponderado de los
puntajes asignados a cada componente. El Consejo de Calificacion determinara el rating
asignado en funcion de la propuesta recibida, ademas de la evaluacion de la distribucién
de los puntajes obtenidos por cada componente. Por ejemplo, una evaluacién débil en uno
o mas de los componentes analizados podria afectar el rating final en mayor medida que la
propuesta que surja del promedio ponderado.

Bonos o Préstamos Sociales, Verdes y Sostenibles (SVS)

Componentes Uso de los fondos | Proceso de Gestion de los Informes
selecciony fondos
evaluacion
de
proyectos
Ponderacion 40% 25% 15% 20%
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Bonos o Préstamos Vinculados a las Sosteniblidad (VS)

Componentes | Seleccionde | Calibracion de | Caracteristicas | Presentacion | Verificacion
los indicadores| los objetivos del bono de Informes
claves de de
rendimiento | desempefio
(KPIs) en
sostenibilidad
(SPTs)
Ponderacion | 35% 30% 15% 10% 10%
Componentes Integracion de Desarrollo de un | Parametros parala | Buenas
los ODS en el enfoque de transparencia practicas de
proposito y gestion basado en gobierno
estrategia del indicadores de corporativo
negocio desempefioy para garantizar
metas trazables la oportuna
toma de
decisiones
Ponderacion 30% 35% 15% 20%

4. Listado de Informacion

El siguiente listado de informacién es una guia del pedido inicial presentado a la compafiia o
entidad para dar comienzo al proceso de evaluacion. El mismo podra ser modificado o
ampliado para ajustarse a cada caso particular a medida que se avance con el analisis.

e Reportes de Sostenibilidad del emisor.

e Informes de auditorias externas e independientes que acompafien de forma total
o parcial, los contenidos de los programas de sostenibilidad del emisor.

e Verificaciones externas a programas, politicas o proyectos liderados por el emisor.

e Toda otra documentacién relevante para el emisor de cara a su estrategia de
sostenibilidad.

e Reportes relativos al desempefio de KPIs seleccionados por el emisor para la
calificacion en cuestion.

e (Cddigo de Etica y/o Conducta.

e Manual de Organizaciény Estructura Organica.
e (odigo de Gobierno Corporativo.

e Reglamento de Directorio y sus Comités.

e Politicas y/o procedimientos en relacién a los Grupos de Interés de la empresa.
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e Politica de participacion de la empresa en la Comunidad.

e Politica de Gestidn Ambiental.

5. Informe de Rating
El informe de rating contendra:

- Un resumen del resultado de la evaluacion realizada, describiendo los principales
aspectos de la metodologia aplicada.

- El rating otorgado y la definicién de la categoria.

El informe integral sera elaborado con periodicidad anual. En caso de que se requieran
informes adicionales dentro del transcurso del afio, los mismos podran omitir la
descripcion de aquellos aspectos que no hayan sufrido modificaciones relevantes,
detallando los fundamentos de la calificacion asignada y los hechos relevantes ocurridos en
el periodo bajo analisis.

6. Escalas de Rating

Las escalas de rating aplicadas por BS CAPITAL PARTNERS consisten en cinco niveles,
donde la mejor evaluacion corresponde al nivel 1y la mas débil al nivel 5.

BONOS VERDES (BV)
BV1

Los Bonos Verdes en este nivel presentan una evaluacién Optima de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacidén de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes.

BV2

Los Bonos Verdes en este nivel presentan una evaluacién Superior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

BV3

Los Bonos Verdes en este nivel presentan una evaluacion Promedio de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccidn y evaluacién de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes.

BV4

Los Bonos Verdes en este nivel presentan una evaluacion Inferior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacién de
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proyectos, la gestion de los fondos y los informes.
BV5

Los Bonos Verdes en este nivel presentan una evaluacion Débil de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccidén y evaluacidén de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes, o registran un incumplimiento de los compromisos
establecidos o las regulaciones vigentes.

BONOS SOCIALES
(BSC) BSC1

Los Bonos Sociales en este nivel presentan una evaluacién Optima de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes.

BSC2

Los Bonos Sociales en este nivel presentan una evaluacién Superior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

BSC3

Los Bonos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Promedio de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacidén de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes.

BSC4

Los Bonos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Inferior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

BSC5

Los Bonos Sociales en este nivel presentan una evaluaciéon Débil de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccidn y evaluacidn de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes, o registran un incumplimiento de los compromisos
establecidos o las regulaciones vigentes.

BONOS SOSTENIBLES
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(BSS) BSS1

Los Bonos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacién Optima de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes.

BSS2

Los Bonos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacién Superior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacién de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

BSS3

Los Bonos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacion Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

BSS4

Los Bonos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacion Inferior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

BSS5

Los Bonos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacion Débil de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes, o registran un incumplimiento de los compromisos
establecidos o las regulaciones vigentes.

BONOS VINCULADOS A LA
SOSTENIBILIDAD

(BVS) BVS1

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una evaluacién Optima de
los componentes relativos a la seleccién de los indicadores clave de rendimiento (KPIs), la
calibracion de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del
bono, la presentacién de informes, y la verificacion.

BVS2

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una evaluacion Superior al
Promedio de los componentes relativos a la seleccion de los indicadores clave de
rendimiento (KPIs), la calibracién de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs),
las caracteristicas del bono, la presentacién de informes, y la verificacion.
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BVS3

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una evaluacion Promedio
de los componentes relativos a la seleccién de los indicadores clave de rendimiento (KPIs),
la calibracién de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del
bono, la presentacion de informes, y la verificacién.

BVS4

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una evaluacion Inferior al
Promedio de los componentes relativos a la seleccion de los indicadores clave de
rendimiento (KPIs), la calibracién de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs),
las caracteristicas del bono, la presentacién de informes, y la verificacion.

BVS5

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una evaluacion Débil de los
componentes relativos a la seleccion de los indicadores clave de rendimiento (KPIs), la
calibracién de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del
bono, la presentacién de informes, y la verificacion.

BONOS VINCULADOS A LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE
(BODS) BODS1

Los Bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan una
evaluacién Optima de los componentes relativos a la integracion de los ODS en el propdsito
y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestion basado en indicadores de
desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las buenas practicas
de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

BODS2

Los Bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan una
evaluacion Superior al Promedio de los componentes relativos a la integracién de los ODS
en el propoésito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestion basado en
indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

BODS3

Los Bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan una
evaluacion Promedio de los componentes relativos a la integracion de los ODS en el
proposito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestién basado en
indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.
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BODS4

Los Bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan una
evaluacion Inferior al Promedio de los componentes relativos a la integracion de los ODS en
el propdsito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestién basado en
indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

BODS5

Los Bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan una
evaluacién Débil de los componentes relativos a la integracion de los ODS en el propoésito y
estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestion basado en indicadores de
desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las buenas practicas
de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

PRESTAMOS VERDES
(PV) PV1

Los Préstamos Verdes en este nivel presentan una evaluacion Optima de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccidén y evaluacidén de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes.

PV2

Los Préstamos Verdes en este nivel presentan una evaluacién Superior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PV3

Los Préstamos Verdes en este nivel presentan una evaluacién Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacién de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PV4

Los Préstamos Verdes en este nivel presentan una evaluacién Inferior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacién de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PV5

Los Préstamos Verdes en este nivel presentan una evaluacion Débil de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de proyectos, la gestidén
de los fondos y los informes, o registran un incumplimiento de los compromisos
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establecidos o las regulaciones vigentes.

PRESTAMOS SOCIALES
(PSC) PSC1

Los Préstamos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Optima de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSC2

Los Préstamos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Superior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSC3

Los Préstamos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacién de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSC4

Los Préstamos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Inferior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacién de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSC5

Los Préstamos Sociales en este nivel presentan una evaluacion Débil de los componentes
relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacién de proyectos, la gestion
de los fondos y los informes, o registran un incumplimiento de los compromisos
establecidos o las regulaciones vigentes.

PRESTAMOS SOSTENIBLES

(PSS) PSS1

Los Préstamos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacion Optima de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccién y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSS2

Los Préstamos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacién Superior al Promedio
de los componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
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proyectos, la gestion de los fondos y los informes.
PSS3

Los Préstamos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacién Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSS4

Los Préstamos Sociales en este nivel presentan una evaluacién Inferior al Promedio de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes.

PSS5

Los Préstamos Sostenibles en este nivel presentan una evaluacion Débil de los
componentes relativos al uso de los fondos, el proceso de seleccion y evaluacion de
proyectos, la gestion de los fondos y los informes, o registran un incumplimiento de los
compromisos establecidos o las regulaciones vigentes.

PRESTAMOS VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD
(PVS) PVS1

Los Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una
evaluacion Optima de los componentes relativos a la seleccion de indicadores clave
de rendimiento (KPIs), la calibracién de los objetivos de desempefio en
sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del préstamo, la presentacién de informesy
la verificacion.

PVS2

Los Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una
evaluacion Superior al Promedio de los componentes relativos a la seleccion de
indicadores clave de rendimiento (KPIs), la calibracion de los objetivos de
desempefio en sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del préstamo, la
presentacion de informes y la verificacion.

PVS3

Los Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una
evaluacién Promedio de los componentes relativos a la seleccion de indicadores
clave de rendimiento (KPIs), la calibracion de los objetivos de desempefio en
sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del préstamo, la presentacién de informesy
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la verificacion.

PVS4

Los Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una
evaluacion Inferior al Promedio de los componentes relativos a la seleccion de
indicadores clave de rendimiento (KPIs), la calibracién de los objetivos de
desempefio en sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del préstamo, la
presentacion de informes y la verificacion.

PVS5

Los Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad en este nivel presentan una
evaluacion Débil de los componentes relativos a la seleccion de indicadores clave
de rendimiento (KPIs), la calibracion de los objetivos de desempefio en
sostenibilidad (SPTs), las caracteristicas del préstamo, la presentacion de informesy
la verificacion.

PRESTAMOS VINCULADOS A LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO
SOSTENIBLE (PODS) PODS1

Los Préstamos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan
una evaluaciéon Optima de los componentes relativos a la integracién de los ODS en el
proposito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestiéon basado en
indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

PODS2

Los Préstamos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan
una evaluacion Superior al Promedio de los componentes relativos a la integracion de los
ODS en el proposito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestién basado
en indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

PODS3

Los Préstamos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan
una evaluacion Promedio de los componentes relativos a la integracion de los ODS en el
proposito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestion basado en
indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.
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PODS4

Los Préstamos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan
una evaluacion Inferior al Promedio de los componentes relativos a la integracion de los
ODS en el proposito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestién
basado en indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la
transparencia y las buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna
toma de decisiones.

PODS5

Los Préstamos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible en este nivel presentan
una evaluacién Débil de los componentes relativos a la integraciéon de los ODS en el
propdsito y estrategia del negocio, el desarrollo de un enfoque de gestiéon basado en
indicadores de desempefio y metas trazables, los parametros para la transparencia y las
buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar la oportuna toma de decisiones.

Simbolos adicionales de uso optativo para todas las Escalas de Rating

Signos "+" 0 "-": BS CAPITAL PARTNERS podra afiadir “+” o “-“ a un rating para mostrar una
mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente escala, lo cual no altera
la definicion de la escala a la cual se afiade.

Perspectiva: En caso de aplicar, BS CAPITAL PARTNERS podra asignar una perspectiva al
rating, de modo de indicar una posible tendencia futura. La perspectiva podra ser Estable,
Positiva o Negativa. El uso de perspectivas no altera la definicion de la escala a la cual se
afade.

Rating Watch: el Rating Watch podra ser utilizado para alertar la ocurrencia de un
determinado evento que tenga una razonable probabilidad de producir un cambio en el
rating. Dicha alerta podra ser Positiva o Negativa.

Tanto en el caso de la Perspectiva como en el del Rating Watch, su uso no implica que
necesariamente ocurra un cambio en el rating como consecuencia de la revision realizada.

Consideraciones generales:

Un rating de BS CAPITAL PARTNERS refleja nuestra opinién en términos relativos respecto de

otros ratings otorgados.

Una accion de rating de BS CAPITAL PARTNERS comprende la asignacion, confirmacién, o
modificacion de un rating. Estas acciones son decididas por el Consejo de Calificacion de BS
CAPITAL PARTNERS, en base a la evaluacion realizada por sus analistas, utilizando
informacion publicamente disponible e informacién provista por la compafiia o entidad
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analizada.

Ademas de los informes de rating, se podran publicar Comunicados de Prensa o Informes
Especiales que comenten sobre el mercado de las finanzas sostenibles, emisores o
emisiones, y que no reflejen una accién de rating.

Limitaciones y fuentes de informacion:

Los ratings consisten principalmente en una revisién de la informacién provista por la
compafiia o entidad, reportes o informes técnicos de terceros independientes
especializados en la materia e informes de autoridades regulatorias. También se incluyen
aspectos cualitativos aportados durante las reuniones con las autoridades de la compafiia
o entidad bajo analisis.

El analisis realizado se basa en el marco juridico vigente y relevante, y en general no abarca
el impacto de cambios imprevistos.

El analisis realizado no contempla eventos imprevistos, tales como fraude, ocultamiento,
desastres climaticos, u otras circunstancias imprevistas. Cuando el evento se haga
explicito, BS CAPITAL PARTNERS incluira el mismo en su analisis y podra, a su criterio,
revisar el rating asignado.
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7. Glosario

ICMA: International Capital Markets

Association CBI: Climate Bond Initiative

GBP: Green Bond Principles; Principios de Bonos

Verdes SBP: Social Bond Principles; Principos de

Bonos Sociales

SBG: Sustainable Bond Guidelines, Guia de Bonos
Sostenibles ASG: Ambiente, Social y Gobierno

Corporativo

SVS: social, verde y sostenible

KPI: key performance indicator; indicadores de desempefio
SPT: sustainability performance targets; objetivos de desempefio
sostenible Benchmark: referencia

Target: objetivo

Reporting:

Informe

BS CAPITAL PARTNERS
BUSINESS & SUSTAINABILITY S.AS.
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